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Zatgcznik nr 8 do Regulaminu Konkursu

Zasady oceny finansowej kryterium —

Finansowe zatozenia projektu potwierdzajg jego optacalnos¢ oraz trwatos¢

finansowa, a wnioskowana kwota wsparcia i planowane wydatki sg zgodne

z zasadami finansowania projektow

W ramach kryterium ocenie podlega m.in.:

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7

kondycja finansowa przedsiebiorstwa w okresie bezposrednio
poprzedzajgcym okres realizacji projektu, w trakcie realizacji projektu oraz
w okresie trwatosci z jednoczesng identyfikacjg przestanek wskazujgcych
na trudng sytuacje finansowg przedsiebiorstwa;

zdolnos¢ finansowa wnioskodawcy do realizacji projektu w tym wiarygodnosc¢
zrodet finansowania projektu;

optacalnos¢ finansowa projektu;

trwatos¢ finansowa projektu;

sprawdzenie statusu podmiotu w VAT;

zgodnosé planowanych wydatkéw i poprawnosé wyliczenia wnioskowane;j
kwoty wsparcia z zasadami finansowania projektow;

racjonalnos¢ wydatkow.

Ad 1) Kondycja finansowa przedsiebiorstwa w okresie bezposrednio

poprzedzajacym okres realizacji projektu, w trakcie realizacji projektu oraz

w okresie trwatosci z jednoczesng identyfikacjg przestanek wskazujacych

na trudnga sytuacje finansowa przedsiebiorstwa

Warunkiem uznania kryterium za spetnione jest pozytywna ocena kondycji

finansowej przedsiebiorstwa w okresie historycznym (3 lata wstecz oraz ostatni

zamkniety kwartat przed ztozeniem wniosku), w trakcie realizacji projektu oraz

w okresie trwatosci (3 lub 5 lat). Kondycja finansowa wnioskodawcy zostanie

poddana procesowi oceny za pomocg wskaznikéw finansowych liczonych

wg nastepujgcych formut:

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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¢ rentownos¢ sprzedazy (ROS)= zysk (strata) ze sprzedazy / przychody
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ze sprzedazy x 100%;

e rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ogotem x 100%;

e zwrot na aktywach ROA = zysk (strata) netto/aktywa x 100%;

e wskaznik udziatu kapitatéw witasnych = kapitat wlasny/pasywa x 100%;

e pokrycie majatku trwalego kapitalem stalym = kapitat staty/majatek trwaty
x 100% kapitat staty = kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
+ rezerwy na zobowigzania + rozliczenia miedzyokresowe;

o wskaznik zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / pasywa x 100%;

e wskaznik obstugi diugu = (zysk neto + amortyzacja+ odsetki+ podatek
dochodowy) / (odsetki+ raty zadtuzenia dtugoterminowego);

e plynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce;

e plynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy) / zobowigzania biezgce;

e cykl rotacji zapasow = zapasy/koszty operacyjne x ilos¢ dni w okresie;

e cykl rotacji naleznosci = naleznosci z tytutu dostaw i ustug /przychody
ze sprzedazy x ilos¢ dni w okresie;

e cykl rotacji zobowigzan = zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/koszty

operacyjne x ilos¢ dni w okresie.

W przypadku przedsiebiorstwa, ktére nie jest MSP, badaniu podlegajg 2 dodatkowe
wskazniki:
o ksiegowy stosunek kapitatu obcego do kapitatu wiasnego
przedsiebiorstwa = zobowigzania/kapitat wtasny (< 7,5)
oraz
e wskaznik relacji pokrycia odsetek do EBITDA = EBITDA/odsetki (2 1,0)
EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) plus amortyzacja.

W przypadku, kiedy ksiegowy stosunek kapitatu obcego do kapitatu
wiasnego w przeciggu dwoéch ostatnich lat przyjmuje wartos¢ wiekszg niz
7,5, a wskaznik relacji pokrycia odsetek do EBITDA spada ponizej
1,0 przedsiebiorstwo podlega wykluczeniu z mozliwosci z uzyskania

dofinansowania, z uwagi na trudng sytuacje finansowa.

Dokument spetnia zasady dostepnosci.



5 MINISTERSTWO

Fundusze e
= FUNDUSZY | POLITYKI

Europejskie
Inteligentny Rozwdj

Unia Europejska
Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego

Rzeczpospolita

;e —— 7

Ponizej zamieszczono pozgdane wartosci poszczegodlnych wskaznikéw oraz
wartosci, ktorych przekroczenie moze wskazywac na powazne trudnosci finansowe

przedsiebiorstwa.

Tabela: wskazniki finansowe oraz ich wartos¢

LP. | Wskazniki finansowe Wartos¢ pozadana | Wartos¢é, ktorej
przekroczenie
moze wskazywac
na powazne
trudnosci
finansowe
przedsiebiorstwa

1 rentownosc¢ ze sprzedazy =21,5% < 0%

(ROS)

2 rentownos¢ netto >1,0% < 0%

zwrot na aktywach ROA = 10% <3%

4 wskaznik udziatu kapitatow | = 50% < 20%

wilasnych

5 pokrycie majatku trwatego | =100% < 100%

kapitatem statym

6 wskaznik zadtuzenia < 50%-70% < 80%

7 wskaznik obstugi diugu >1,3 <1,0

8 pltynnos¢ biezaca 15-2,5 <1,0

9 pltynnos¢ szybka 1,0-1,2 <0,8

10 | cykl rotacji zapasow zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju

dziatalnosci dziatalnosci

11 | cykl rotacji naleznosci zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju

dziatalnosci, dziatalnosci

12 | cykl rotacji zobowigzan zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju

dziatalnosci dziatalnosci
dla przedsiebiorstw innych
niz MSP

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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LP. | Wskazniki finansowe Wartos¢ pozadana | Wartos¢é, ktorej
przekroczenie
moze wskazywac
na powazne
trudnosci
finansowe

przedsiebiorstwa

13 | ksiegowy stosunek <1,0dla >7,5
kapitatu obcego do kapitatu | przedsiebiorstw
wlasnego przedsiebiorstwa | duzych i srednich
< 3,0dla
przedsiebiorstw

matych

14 | wskaznik relacji pokrycia >3,0 <1,0
odsetek do EBITDA

Aby kryterium zostato uznane za spetnione dziatalnos¢ wnioskodawcy powinna
generowac dodatnie strumienie pieniezne umozliwiajgce wywigzywanie sie

Z biezgcych zobowigzan, firma powinna by¢ wypfacalna i powinna dysponowaé
odpowiednig nadwyzkg finansowg oraz posiada¢ bezpieczng strukture finansowania
majatku. Przedsiebiorstwo nie moze znajdowac sie w trudnej sytuacji w rozumieniu
Rozporzgdzenia Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgce
niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107
i 108 Traktatu. Weryfikacja trudnej sytuacji powinna dotyczy¢ wnioskodawcy oraz
grupy podmiotow z nim powigzanych traktowanych jako catosc (a nie kazdego

podmiotu powigzanego z wnioskodawcg).

Brak spetnienia warto$ci pozgdanych poszczegolnych wskaznikow nie wyklucza
przedsiebiorstwa z udziatu w konkursie. Sg to bowiem wielkosci usrednione dla
wszystkich branz. Niemniej jednak w przypadku zaistnienia takiej sytuacji nalezy
przedstawi¢ dodatkowe wyjasnienie, ktére zostanie poddane ocenie przez
niezaleznych Ekspertow. W przypadku istotnych zastrzezen, co do sytuacji

finansowej wnioskodawcy i znacznych odchylen od wielkosci usrednionych

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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wskaznikow finansowych, nie wynikajacych ze specyfiki branzy lub innych
obiektywnych przyczyn o charakterze krotkoterminowym, kryterium nie zostanie

uznane za spetnione.

Ocena projektéw przedsiebiorstw bez historii finansowej.
Ocena zostanie dokonana na podstawie prognoz finansowych sporzgdzonych

na okres realizacji projektu oraz okres trwatos$ci.

Ad 2) Zdolnos¢ finansowa wnioskodawcy do realizacji projektu w tym
wiarygodnos¢ zrodet finansowania projektu

Warunkiem uznania kryterium za spetnione jest wykazanie przez wnioskodawce
zdolnosci finansowej do realizacji cato$ci projektu (w tym takze wydatkow
niekwalifikowanych) zgodnie z zaktadanym harmonogramem. Projekt musi mie¢

zapewnione stabilne i udokumentowane zrédta finansowania.

Komisja Oceny Projektow moze zgdac¢ od Wnioskodawcy nastepujgcych
dokumentow potwierdzajgcych zewnetrzne finansowanie. W przypadku wyboru formy

finansowania projektu w postaci:

1) kredytu/pozyczki bankowej — promesy kredytowej;

2) pozyczki od udziatowca/innego podmiotu gospodarczego — przedwstepnej
umowy pozyczki lub oswiadczenia pozyczkodawcy zawierajgcego
zobowigzanie udzielenia pozyczki;

3) podwyzszenia kapitatu zaktadowego — uchwaty wtasciwych organéw spotki
0 podwyzszeniu kapitatu;

4) s$rodkéw z funduszu inwestycyjnego — dokumentu potwierdzajgcego wstepne
zobowigzanie funduszu inwestycyjnego do zaangazowania srodkéw
na realizacje projektu;

5) leasingu — promesy leasingowej;

6) lokat bankowych — wyciggu/zaswiadczenia banku/umowy zawarcia lokaty

terminoweyj;

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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I podmiotow oraz osob fizycznych udzielajgcych zewnetrznego finansowania

do realizacji inwestyciji tj. wyciggi bankowe, deklaracje podatkowe itd.).

W przypadku korzystania z zewnetrznego finansowania zapewnianego przez
bank Wnioskodawca jest zobowigzany do wniosku o dofinansowanie dotaczyé
zatacznik pn.: Upowaznienia do przekazania informacji objetych tajemnica

bankowa, stanowiacy zat. nr 9 do Regulaminu Konkursu.

Na etapie podpisywania umowy (najpozniej w terminie do 3 miesiecy od dnia
doreczenia Wnioskodawcy pisemnej informacji o zatwierdzeniu projektu do wsparcia)
wymagane jest przedtozenie dokumentacji potwierdzajgcej korzystanie
z zewnetrznego finansowania projektu, tj.:
e w przypadku pozyczki od udziatowca/innego podmiotu gospodarczego —
umowy pozyczki;
e w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego - odpisu z KRS
zarejestrowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego;
e w przypadku srodkéw z funduszu inwestycyjnego — umowy, na mocy ktorej
zostang zaangazowane srodki w realizacje projektu;
e w przypadku kredytu/pozyczki bankowej — umowy kredytowej/umowy
pozyczki;
e w przypadku leasingu — umowy leasingowej;
¢ innych dokumentéw wskazanych przez eksperta na etapie oceny wniosku

o dofinansowanie.

Z promesy/umowy kredytu/pozyczki/leasingu musi jednoznacznie wynikac, ze $rodki
zostang przeznaczone na realizacje projektu. Wydatki inwestycyjne powinny by¢
finansowane kredytem inwestycyjnym, pozyczkg dtugoterminowa/leasingiem.
Wydatki obrotowe (np. wynagrodzenia zespotu badawczego) mogg by¢ finansowane

kredytem obrotowym.

W przypadku deklarowanych zrodet finansowania projektu w postaci zysku,

amortyzaciji, wolnych srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych, sktadnikéw

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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majatku, ktére moga byc tatwo uptynnione, tatwo Sciggalnych krotkoterminowych
naleznosci, ocena przeprowadzana bedzie w oparciu o dane finansowe
zamieszczone w Modelu Finansowym oraz opis przedstawiony przez wnioskodawce

we wniosku.

W przypadku zrédta finansowania projektu wnoszonego przez podmiot
zewnetrzny, np. w postaci doptat do kapitatu przez udzialowcoéw, pozyczki
od osoby fizycznej/podmiotu gospodarczego, srodkéw z funduszu
inwestycyjnego, wnioskodawca na kazdym etapie oceny, moze zosta¢
poproszony o przediozenie stosownych dokumentéw (np. sprawozdan
finansowych, wyciagu z rachunku bankowego, deklaracji podatkowych, itp.),
potwierdzajagcych zdolnos$é podmiotu do udzielenia finansowania

w deklarowanej kwocie.

Ad 3) Optacalnos¢ finansowa projektu
Efektywnos$c¢ finansowa projektu bedzie oceniana na podstawie wartosci wskaznika
NPV (wartos¢ biezgca netto) oraz IRR (finansowa stopa zwrotu) wyliczonych przez

wnioskodawce w Modelu Finansowym stanowigcym zatgcznik do wniosku.

Wskaznik NPV liczony bedzie zgodnie z wzorem:

ney =% i . vy !

T+ Gy

t

Gdzie:

Cf - przeptywy gotowkowe (netto) w okresie t,
| — naktady inwestycyjne

t — kolejne lata eksploatacji inwestyciji

i — stopa dyskontowa

Wewnetrzna stopa zwrotu IRR jest to stopa procentowa, dla ktérej NPV przyjmuje

wartosc¢ 0.

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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NPV i IRR liczone jest z na podstawie prognozy sporzgdzonej w cenach statych

z uwzglednieniem dotacji oraz wartosci rezydualnej dla stopy dyskontowej
wynoszacej 4%. Warto$¢ NPV, z uwzglednieniem dotacji, powinna by¢ wieksza

od zera, a stopa zwrotu wyzsza niz przyjeta do analizy stopa dyskontowa.

W przypadku gdy powyzsze wskazniki nie osiggajg pozgdanych wartosci w przyjetym
okresie Wnioskodawca powinien przedstawi¢ wiarygodne uzasadnienie dla takiego
stanu rzeczy. Nalezy skomentowac przyjete zatozenia w zakresie mozliwosci

komercjalizacji (Agenda badawcza: analiza rynku i zapotrzebowania rynkowego).

Szczegoétowej ocenie podlegaé beda takze zatozenia do prognozy finansowej
stanowigce podstawe wyliczenia wskaznika NPV oraz pozostalych wskaznikéw
finansowych, w tym przede wszystkim szacowana wielkos¢ sprzedazy, cena
produktu/ustugi, biezgce koszty operacyjne, koszty finansowe, poszczegolne
wielkosci aktywow i pasywow. W przypadku braku szczegétowego
uzasadnienia zalozen lub przyjecia zatozen nierealnych kryterium nie zostanie

uznane za spetnione.

Ad 4) Trwatos¢ finansowa projektu

Projekt zostanie uznany za trwaty finansowo, jezeli saldo niezdyskontowanych
skumulowanych przeptywow pienieznych generowanych przez projekt bedzie
wieksze bgdz rowne zeru we wszystkich latach objetych analizg. Ocenie podlegac
bedzie czy planowane wptywy i wydatki zostaty odpowiednio czasowo

zharmonizowane tak, aby przedsiewziecie miato zapewniong ptynnos¢ finansowa.

Ad 5) Sprawdzenie statusu podmiotu w VAT

W przypadku projektu, w ktorym Wnioskodawca ztozyt we wniosku o dofinansowanie
oswiadczenie, ze nie ma prawnej mozliwosci odliczenia podatku od towardw i ustug
weryfikacji podlega czy Wnioskodawca jest zarejestrowany jako podatnik VAT
czynny. Sprawdzenie statusu podmiotu w VAT dokonywane przez eksperta

w internetowej Bazie Ministerstwa Finansow — Portal Podatkowy, gdzie mozliwe

jest ustalenie czy podmiot jest czynnym, zwolnionym, czy tez niezarejestrowanym

Dokument spetnia zasady dostepnosci.
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podatnikiem w VAT. Informacja o statusie podmiotu w VAT na dzien dokonania

oceny powinna by¢ zawarta w Arkuszu oceny wniosku o dofinansowanie.

Ad 6) Zgodnos¢ planowanych wydatkéw i wnioskowanej kwoty wsparcia z

zasadami finansowania projektéw

Szczegotowej ocenie podlegaé bedzie przyporzgdkowanie planowanych wydatkow
do odpowiednich kategorii pomocy oraz poprawnos¢ wyliczenia wnioskowanej kwoty
wsparcia zgodnie z Kryteriami wyboru projektow i par. 5 ,Zasady finansowania

projektow” Regulaminu Konkursu.

W przypadku wnioskowania o0 pomoc de minimis oprécz putapow dofinansowania
przewidzianych w ramach danej pomocy (45% - mikro, maliprzedsiebiorcy, 35% -
Sredni przedsiebiorcy, 25% - inni niz MSP przedsiebiorcy) weryfikacji podlega, czy
wartos¢ pomocy de minimis brutto otrzymanej przez Wnioskodawce jako jednego
przedsiebiorce w rozumieniu art. 2 ust. 2 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1407/2013
z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. U. UE. L. z 2013 r. Nr
352, str. 1) w okresie biezgcego roku i dwoch poprzednich lat podatkowych nie
przekracza kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 200 000 euro (albo 100 000 euro w
przypadku przedsiebiorcy prowadzgcego dziatalnos¢ w sektorze drogowego
transportu towaréw). W ramach oceny konieczna jest weryfikacja wielkosci
otrzymanej pomocy de minimis w internetowym Systemie Udostepniania Danych o

Pomocy Publicznej (SUDOP) - https://sudop.uokik.gov.pl - zaktadka Wyszukiwanie

pomocy otrzymanej przez Beneficjenta.

Ocenie podlega rowniez, czy tgczna wartos¢ kosztow kwalifikowanych nabycia
nieruchomosci zabudowanych i niezabudowanych (w tym prawa uzytkowania
wieczystego) i sptaty rat leasingu nieruchomosci zabudowanych i niezabudowanych
nie moze przekracza¢ 10% wszystkich kosztow kwalifikowanych projektu
poniesionych w ramach pomocy regionalnej, pomocy na projekt badawczo-

rozwojowy oraz pomocy de minimis.

Dokument spetnia zasady dostepnosci.


https://sudop.uokik.gov.pl/

Fundusze . &3@ MINISTERSTWO Unia Europejska
Europejskie Ezfsckz; ospolita 3 FUNDUSZY | POLITYKI Europejskli)Fu{ldusz
Inteligentny Rozwaj - b REGIONALNEJ Rozwoju Regionalnego

Sposob obliczania maksymalnego kosztu kwalifikowalnego w przypadku
nieruchomosci wskazany jest w Zatgczniku do Wytycznych w zakresie
kwalifikowalnosci wydatkow w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz Funduszu Spéjnosci na
lata 2014-2020.

Weryfikacji podlegac bedzie réwniez, czy nabywane aktywa sg nowe, z wyjgtkiem

aktywow nabywanych przez MSP i z wyjatkiem przejecia zaktadu.

Ad 7) Racjonalnos¢ wydatkéw

Ocenie podlega racjonalno$¢ kazdego wydatku dla realizacji projektu oraz dla
osiggniecia zatozonych celéw i wskaznikdw. W ramach oceny racjonalnosci kazdego
wydatku w projekcie weryfikowana bedzie rowniez prawidtowos$¢ ich oszacowania,
poprawnos¢ dokonania analizy przez Wnioskodawce dostepnosci rynkowej
planowanej do zakupu infrastruktury B+R. Ocena racjonalnosci wydatkéw bedzie
weryfikowana pod warunkiem uznania przez ekspertéw z zakresu innowacyjnosci ich

adekwatnosci do planowanych w agendzie badawczej prac badawczo-rozwojowych.

Dokument spetnia zasady dostepnosci.



